AUSTER

CAPITAL
POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
1. DIRETRIZES

A Auster Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Auster Capital” ou “Gestora”) adota praticas de
alocagdo de ordens e oportunidades de investimento que garantem que as operagdes sejam
realizadas de acordo com esta Politica e em estrita observancia do disposto nas politicas de
investimento de cada Fundo de Investimento em Participagdes (“Fundo(s)”) sob sua gestdo.

Os Colaboradores da gestora reconhecem a importancia do seu dever fiduciario e do tratamento
equitativo de clientes/investidores, incluindo seu dever de (i) garantir praticas isondmicas na
alocagdo de ordens e oportunidades de investimentos entre os Fundos, bem como na alocagdo de
despesas entre eles; e (i1) divulgar conflitos de interesses, potenciais ou materializados, que sejam
identificados em sua atuagao.

2. PESSOAS SUJEITAS A POLITICA

Esta Politica ¢ aplicavel a todos os sdcios, diretores, funcionarios, estagiarios, todos aqueles que
possuem relacdo empregaticia, cargo, fungdo, relagdo societaria ou de confianca com a gestora
(“Colaboradores™).

3. PROCEDIMENTOS DE ALOCACAO

Atualmente, todos os Fundos geridos pela Auster Capital sdo administrados pelo Banco Genial
S.A. ou BTG Pactual e, portanto, as ordens de alocacdo e resgate de valores ¢ ativos devem sempre
ser expedidas com a identificagao precisa do Fundo em nome do qual estas devem ser executadas,

visando tentar, a0 maximo, que ndo sejam realizadas operagdes distintas daquelas pretendidas.

Os Fundos geridos pela Auster Capital poderdo ter estratégias e politicas de investimento
especificas, diversas dos demais Fundos, porém, quando suas politicas de investimentos ou teses
de investimento se sobrepuserem, podera haver decisdo de alocacdo em mais de um Fundo,
devendo, nestes casos, ser analisados os critérios de razoabilidade e equidade entre os
investidores, tais como:

1) a natureza do investimento em questao face a politica de investimentos de cada
Fundo;
(i1) o tamanho e o tipo de investimento face ao capital comprometido e capital

disponivel do Fundo;

(iii) restricdes relativas a concentragdo por investimento, setor, dentre outras
possiveis; e

(iv)  restrigOes aplicaveis a cada Fundo.
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As decisoes de alocagdo jamais serdo tomadas com base na performance ou na estrutura de taxas
de gestdo e/ou performance cobradas dos Fundos.

4. COINVESTIMENTO

Na hipotese de, em razdo das necessidades especificas da transagdo em analise ou das teses de
investimento de mais de um fundo se enquadrar na transagio, sendo identificada pela equipe de
gestdo a necessidade de apresentagdo do investimento para mais de um fundo, deverdo ser

observadas as seguintes diretrizes, sem prejuizo de outros procedimentos que venham a ser

estabelecidos:
(1) as condicdes acima referidas no que tange a capacidade e mandato dos fundos;
(i1) perfil de cada fundo e capacidade deste de aportar recursos tempestivamente;
(iii) necessidades e prazos de aporte do investimento em questao;
@iv) capacidade de cada fundo de aplicar o correspondente a uma parcela relevante

do investimento;
) o tamanho do investimento no ativo versus o capital disponivel no fundo ¢ a
necessidade de liquidez dos investidores.

A alocagdo/participacdo que sera ofertada a cada Fundo no ativo sera definida com base nos
critérios acima, dentre outros que sejam aplicaveis, e sera aprovada, conforme pertinente,
mediante assembleia de cotistas e/ou reunido do comité de investimentos de cada Fundo, se

houver.
5. DIRETRIZES PARA ALOCACAO DE DESPESAS ENTRE OS FUNDOS

Em regra geral, as despesas serdo alocadas e faturadas diretamente no Fundo que utilizou o
respectivo servigo ou produto. Entretanto, nos casos em que mais de um Fundo tenha
compartilhado os servigos ou produtos, as despesas poderao ser rateadas pelos Fundos que destas
se beneficiaram, seguindo uma das seguintes regras, conforme o caso:
(1) despesas relativas a transa¢des que, por ventura, tenham aproveitado mais de um
Fundo, serdo rateadas na propor¢do da participagdo de cada Fundo naquela transagao
especificamente;
(i1) despesas com prestadores de servicos que aproveitem mais de um Fundo de
forma igual ou proporcional serdo rateadas de acordo de maneira igual entre os Fundos,
observadas as diretrizes definidas nos regulamentos dos Fundos;
(ii1)  Custos fixos que possam ser individualizados por Fundo (exemplo: custos de
registros regulatdrios) serdo pagos pelo Fundo especifico.

Nio obstante as regras estabelecidas neste item, a aloca¢do de despesas para cada Fundo e o
pagamento a terceiros devera observar as regras especificas de cada regulamento dos Fundos, que

deve ser compativel com esta Politica.
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A alocacdo de despesas entre os Fundos realizada pela equipe de Gestdo podera ser
supervisionada pelo Diretor de Compliance.

6. ATUACAO DA GESTORA OU DE SEUS COLABORADORES COMO
CONTRAPARTE DOS FUNDOS

Nos termos da Instrugdo CVM 558/15, é vedado ao gestor atuar como contraparte, direta ou
indiretamente, em negocios com Fundos, exceto nos casos em que tal previsdo conste

expressamente nos regulamentos dos Fundos em questao.

Embora ndo seja pratica da Auster Capital, na realizagdo de operacdes entre os Fundos tendo a
Auster Capital como contraparte, determinadas regras devem ser adotadas caso isso venha
ocorrer, de forma a mitigar potenciais conflitos de interesses:
(1) anteriormente a realizagdo de qualquer operacdo em que a Auster Capital ou
qualquer Colaborador ou parte relacionada a este figure na contraparte, a equipe de
Gestdo sera responsavel por se assegurar que ha previsdo expressa no regulamento do
Fundo em questao e, caso ndo haja, a operagao seja aprovada em sede de assembleia de
cotistas ou comité de investimento com a expressa indicagdo do potencial conflito de
interesses; €
(ii) o Diretor de Compliance devera revisar essas operagdes para se certificar de que
ndo houve beneficio ou prejuizo injusto para nenhum dos envolvidos na operagao.

7. MONITORAMENTO PERIODICO DOS PORTFOLIOS
A Auster Capital sera responsavel por rever periodicamente a alocagao realizada nos respectivos
Fundos, com o objetivo de verificar se foram realizadas de acordo com as Politicas de

Investimento dispostas nos respectivos regulamentos dos Fundos.

Este procedimento devera ser realizado constantemente e na hipotese de ser identificada alguma

falha de alocagdo, a equipe de gestdo deve reportar o ocorrido ao Diretor de Compliance.

8. DISPOSICOES GERAS

8.1. Nao Cumprimento da Presente Politica

Qualquer violagdo das regras e procedimentos constantes nesta Politica, seja total ou parcial,
implicara na investigagdo do ocorrido pelo Diretor de Compliance ¢ na aplica¢do de eventuais

penalidades que se fagam necessarias.

A utilizagdo da esfera disciplinar interna ndo visa limitar a efetiva¢do de medidas legais cabiveis

para reparar qualquer dano provocado a gestora ou a seus clientes.
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As violagdes serdo apuradas pelo Diretor de Compliance, que convocara uma reunido com a
Diretoria da gestora, e, juntos, avaliardo qual ou quais penalidades devem ser aplicadas. As
penalidades poderdo variar entre adverténcia verbal, adverténcia escrita, suspensdo do contrato
de trabalho, demissdo com ou sem justa causa, término do vinculo societario no caso de socios e,
ainda, no rompimento da relagdo contratual, no caso de parceiros comerciais ou prestadores de

Servigos.

Quando a investigagdo/violagao envolver o Diretor de Compliance, a investigacao sera conduzida

pela Diretoria da gestora, excluindo a participag¢do do envolvido no processo.
8.2. Atualizagdes
Quando necessario, ou no minimo a cada dois anos, esta Politica sera revisada, caso seja

constatada alteragdes na regulamentacdo em vigor que afete diretamente este documento, e

divulgada para todos os Colaboradores.

& %k ok



